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Hoe betaalt Value8 de schuld aan Rabo van € 5 min terug?

IEX wil geld ophalen, maar voor wie? De beursgenoteerde beleggerswebsite doet dat met de
uitgifte van een obligatie. ledereen kan meedoen vanaf €2.500. |EX betaalt een rente van 7%.
Na vijf jaar krijg je je inleg weer terug. En neem je drie of meer obligaties, dan krijg je een
speciale korting van 25% op de ‘premium content’ van IEX. Zolang de lening loopt.

IEX mikt op zijn eigen bezoeker: de particuliere belegger. De obligatie is ‘voor beleggers, van
beleggers’, aldus IEX. Dat maakt deze obligatie een geval apart. Een belegger die zijn geld in
de IEX-lening steekt, is de architect van zijn eigen rendement. Hoe? Door lid te worden.

Value8 bracht IEX in 2016, via een ‘reverse listing’, naar de beurs. Sindsdien groeide de omzet
flink, maar de personeelskosten stegen nog veel sneller. Mede daardoor leed IEX in 2017 een
verlies, voor afschrijvingen, rente en belastingen (ebitda) van €894.000.

IEX had al besloten om het betaalde lidmaatschap in te voeren, dat vanaf 2018 echt is gaan
lopen. Moederbedrijf Value8, dat 56% van de aandelen IEX heeft, dichtte intussen het gat.
Daardoor liep de schuld van IEX aan Value8 wel op tot bijna €2 mIn. En het zou het
investeringsfonds van Peter Paul de Vries goed uitkomen als IEX dat inlost. Value8 moet zelf
voor mei volgend jaar €5 min terugbetalen aan Rabobank.

Die IEX-obligatie komt Value8 dus ook goed uit. Zeker als het IEX lukt om het volle pond
binnen te halen. IEX mikt op een opbrengst van €1 min tot (bijna) €5 mIn. De eerste €1 min
steekt IEX in zichzelf. Haalt het meer op, dan kan Value8 ook worden afbetaald.
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Stel, er komt €5 min binnen. Trek daar de investering en de Value8-lening van af en er blijft €2
min over. Dan moet IEX de rente betalen van 7% over €5 min. Dan houdt IEX in het eerste jaar
van de lening €1,65 mln over. Dat is nodig want een breakeven-analyse (zie P2018) toont aan
dat de omzet naar € 5,84 mIn. moet stijgen dat is +76% !!

Van 2016 naar 2017 was de stijging 11% maar verslechterde de marge. Aannemelijk is dat
2018 wederom een verliesjaar wordt en Value8 kan door zijn aflossingsverplichtingen aan de
Rabo niet meer bijspringen.

Het betaalde lidmaatschap werpt intussen vruchten af. IEX heeft al 5500 abonnees.

Die brengen jaarlijks € 825.000 op. Daarmee wordt het ebitda-verlies van 2017 (bijna)
goedgemaakt. Maar dan is er geen ruimte meer voor rentebetalingen op de lening.

Geen zorg. Eris zoals gemeld nog €1,65 min van de lening over, genoeg voor vier jaar rente.
Dat is te zeggen zolang de huidige abonnees niet opzeggen, de personeelskosten niet stijgen
en |EX niet verder investeert. Het is krap aan, tenzij de obligatiebeleggers kiezen voor de
speciale IEX-abonnementsaanbieding per drie obligaties. Dat zorgt voor bijna €75.000 aan
extra ledengeld per jaar.

Rest nog de aflossing van de gehele schuld van €5 mlin na vijf jaar. Ook dat is geen probleem.
Schuld kun je toch stretchen? Of zelfs omzetten in aandelen!

De IEX-obligatiebelegger weet intussen dat zijn lidmaatschapsgeld deels garant staat voor zijn
eigen rente.
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https://nevi.nl/pmi
file://f1558003.lb.rabobank.corp/usr$/1558.bolinr/Mijn Documenten/Downloads/risicomanagement_claes_2_63256.pdf
https://retro.nrc.nl/W2/Lab/Profiel/Recessie/conjunctuurcycli.html
https://www.rabobankcijfersentrends.nl/?intcamp=be-cijfers-en-trendsinttype=tegel-cijfers.trendsintsource=bedrijven.cijfers-en-trends
http://www.intemarketing.nl/marketing/analyses/destep
http://www.berekenhet.nl/berekenen/annuiteit.html

Financiéle Analyse Jaarcijfers
Cashdrains > Value 8
waarderingen

normalisaties

Resultaten * €' £ Kasstroomoverzicht
2015 % 2016 % 2017 % g P2018 % P2019 @ % P2020 @ % 2017
Omzet 2.964  89% 3.320 1100% 100% 5.841 176% Bedrijfsresultaat  -1.124
direkte kosten -1.000 | 34% -1.331 | 40% -2.336 | 40% +/+ afschrijvingen; +/- voorzieningen 230
Bruto Winst 1.964 | 66% 1.989 60% 3.505 ' 60% mutatie netto-werkkapitaal (NWA) -117
personeel -1.629 | 55% -2.401 | 72% -2.401 | 41% +/- overige vlottende activa / passiva 233
exploitatie -401 | 14% -482 | 15% -482 | 8% vennootschapsbelasting 168
EBITDA -66 | -2% -894 -27% 622  11% betaalde rente -42
afschrijving -205 | 7% =219 | 7% -219 | 4% +/- overige bedrijfsactiviteiten -100
immaterieel -8 0% -11 | 0% -11 | 0% operationele kasstroom -752
r::::g;i 979 | -9%|  -1.124 -34% 392 7% (des) investering immateriéle activa 13
rente 216 | 1% 42 1% 392 | 79 (des) investeringen materiéle activa 216
P 100 | 3% (des) investeringen rfliizlr:\g;isng;rilvi 190
buitengewoon investeringskasstroom -393
belasting 53| -2% 168  -5% +/+ opgenomen leningen, emissies 1.123
Netto Winst -242 | -8% -1.098 -33% -/- aflossingen
normalisaties financieringskastroom  1.123
i:‘gj?:; 242 | 8%  -1.098 -33% +/- privé, RC DGA, dividend, ManFee
overig correcties cash, non cash
mutatie r.c. Bank + kas -22
& 3 8
Financiéle positie _g § g o g ) Aansprakelijk vermogen
Boekwaarde *€ 00 é g .°é> é g é Boekwaarde € 1:000) g E g (x€1.000)
2016 2017 E % § g § _qé 2016 2017 _g § _g Eigen Vermogen 356
immaterieel 1.726 1.702 1.702 gestort kapitaal BV 364 366 366 +/- deelneming
goodwill vrije reserve -440 -1.538 -1.538 + achtergesteld
grond wettelijke reserve - immaterieel -1.702
gebouwen herwaarderingsreserve - vordering DGA
inventaris 30 27 27 kapitaal IB-ondernemer belastinglatentie
transport agioreserve 1.430 1.528 1.528 + privé-vermogen
activa voor verkoop 790 790 790 herwaardering
Eigen vermogen 1.354 356 356
lening achtergesteld Aansprakelijk -1.346
financiéle activa 95 285 285 voorzieningen kengetallen
deelneming lening bank 2017
lening u.g. lening, lease bank weerstandsvermogen
belastinglatentie lening derden 971 1.994 5.000 6.994 schuldratio's
ledenrekening derivaten solvabiliteit negatief
vaste activa 2.641 2.804 2.804 Vreemd vermogen 971 1.994 5.000 6.994 Debt Ratio 90%
voorraad investerings crediteuren interest coverage
O.HW leveranciers 191 197 197 Debt / EBITDA
debiteuren 271 394 394 r.c. overige banken
overige vorderingen 252 274 274 r.c. bank 62 62 activiteitskengetallen
aflosssingsvpl. < 1 jaar leveranciers dgn 53
r.c. directie r.c. directie voorraad dgn
groepsmy groepsmaatschappij debiteuren dgn 43
te ontvangen BTW af te dragen BTW
belastingen, premie's belastingen, premie's 51 83 83 liquiditeitskengetallen
Bank + Kas 50 90 5.000 5.090 overig 647 870 870 betalingscapaciteit 355
vlottend 573 758 5.000 5.758 kort 889 1.212 1.212 NWA/omzet 5,93%
totalen 3.214 3.562 5.000 8.562 totalen 3.214 3.562 5.000 8.562 DSCR | EBITDA neg.
Current ratio 64% 63% 475% mutatie rekening courant o aanpassing DSCR

+ —_— )
bank + kas vervangingsinvesteringen

Quinta Essentia Financiéle analyse is informatief. Aan de berekeningen kunnen geen rechten worden ontleend.



